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IPO в Украине –
преимущества

и
сдерживающие факторы
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Собственные
средства Кредиты банка Облигации Акции

Стратегия развития предприятия

Этапы формирования структуры капитала

Реорганизация
предприятия

Поглощения и
слияния

Частное размещение
небольшой пакет 5%-10%

Публичное размещение
пакет 10%-20%

Изменение структуры управления компанией
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Темпы роста

Циклы развития

1.Освоение рынка
2.Супернормальный

рост 3.Насыщение

1 2 3 4

4.Рецессия

Повышение отдачи
базовых активов

Консолидация долей рынка

Сильная конкурентная борьба

Снижение
доходности

Большое количество операторов с
малой долей рынка

Высокая доходность

Завершение
раздела рынка

Негативные темпы
роста

Падение инвестиционной
привлекательности

Максимальная капитализация

Максимальная стоимость
конкурентной компании

Эволюция отрасли
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Базовые активы

Действия менеджмента
по увеличению
рентабельности и
объема продаж

Продвижение брендов
Покупка смежников, 
конкурентов и захват

новых рынков

Деятельность менеджмента
на финансовых рынках

Публичность компании
Предсказуемость менеджмента
Выпуск облигаций и акций

Достижение оптимальной
структуры капитала

Акционерная политика

Стоимость компании

Максимальная
капитализация

Премия

Максимальная
капитализация компании

Максимальная
доходность при

выходе из
инвестиций

Снижение
стоимости

привлекаемых
средств

Расширение
дистрибьюторской сети
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Существующие активы

Источники роста компании

Привлекаемый капитал

заемный акционерный

Объемы проектов
Темпы роста

Private Placement

IPO

Кредиты

Займы
Облигации

Ликвидность активов

Существующая долговая нагрузка

Доходность акционерного
капитала

Цена размещения пакета

Риски

Пути привлечения капитала
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Инвестиционный челлендж

Темпы
роста

Обладание будущими
доходами

Прогноз
• доходность на капитал

• объем операций

Источники роста Операционная маржа Структура
капитала
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Займы,  корпоративные
облигации

Привлечение акционерного
капитала

Стратегия развития бизнеса

Аналитическая оценка
обслуживаемого рынка

Условия на
финансовых рынках

Характеристики бизнеса
на сегодняшний день

Стратегия на рынке капитала

Потенциал и темпы
роста

Конкуренты и их
особенности

Тенденции и прогнозы

Стоимость средств

Временная структура
ставок

Влияние рисков
эмитента

Финансовые и операционные
результаты

Доля рынка

Структура собственности
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Позитивы для привлечения капитала

Корпоративная среда
•Частные компании «новой волны»
•Консолидация в отраслях
•Корпоративное управление
•Прогнозируемые денежные потоки
•Начальное стратегическое планирование
•Снижение рисков

Рынок капитала
•Рост объемов и количества участников
•Снижение цены на капитал

Макроэкономика
•Рост ВВП
•Изменение структуры ВВП
•Денежно-кредитный рынок

«Качественный»
потребитель капитала

Сообщество портфельных
инвесторов

Рычаги управления
компанией

Капитал

Привлечение капитала по
«справедливой» рыночной цене



9Инвестиционно-финансовая группа «Сократ» Тел +380 44 270 0100  http://www.sokrat.com.ua

Сдерживающие факторы
Отсутствие

Компаний со стратегией развития, включающей
привлечение ресурсов в акционерный капитал
• «Формат компании»
• Прогнозируемые денежные потоки / риски
• Внятная акционерная политика

Отсутствие
Развитой / эффективной инфраструктуры рынка
для организации/обеспечения таких привлечений
• Цена на капитал
• Время осуществления проекта
• Цена / качество услуг консультантов

Возможность проведения размещения
и

Цена размещения

Внутренние

Внешние
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Сдерживающие факторы - Причины

Исторические
• макроэкономические риски
• административные риски

фискальные
процедурные

• уровень образования менеджмента

Текущие
• политический передел собственности, сфер влияния
• прыжкообразный рост отраслей
• отсутствие наглядной практики
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Кто, как и когда сможет устранить эти причины
«Ничто так не способствует продвижению идеи, как хороший пример»

1. Процесс эволюционно- взрывной
2. Ресурс - источники капитала - сегодня нерезиденты - сформатированный
спрос
3. Улучшение параметров: цена/объем/горизонты инвестирования

• 5 компаний "новой волны" за 2 года привлекших капитал до 100-200 млн
дол в сумме и добившихся желаемых темпов роста
• 2 - 3 украинских / зарубежных консультанта
• капитал по приемлемой цене уже есть (17-25% год)

Потенциально в Украине не более 30 компаний в различных отраслях, 
которые в течение ближайших 2-3 лет могли бы привлечь ресурсы таким
образом. Дело за конкретными идеологами/организаторами/исполнителями
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Инвестиционно-финансовая группа «Сократ»

Основные направления бизнеса

корпоративные финансы
консалтинг в области слияний и
поглощений;
организация эмиссий ценных бумаг;
привлечение финансирования в
акционерный и долговой капитал;

брокерские услуги
брокерские и дилерские операции с
ценными бумагами на биржевом и
внебиржевом рынках

управление активами
инвестиционных фондов

Рейтинги

еженедельник «БИЗНЕС»
номинация «Самый профессиональный
оператор фондового рынка»
2003-2000 г.г. – первое место
2004 г. – второе место

ПФТС
2002 г. – первое место

РА НАУФОР (Россия)
рейтинг «А» - высокая надежность по
российской шкале


