IPO: BUTOKW | NEPCIEKTUBA

ema IPO ocranHiM yacom cTana He
MPOCTO aKTYaJlbHO10, A 10 IEBHOI Mi-
PV HaBiTb MogHo10. Illo po3ymiTu mip,
tepmitom Initial Public Offering?' ¥
KnacuyHomy posyminxi IPO — ne
MepBUHHE Ny6NivyHe po3MileHHA,
KOJIW KOMITaHifA BUITYCKa€e cBOI aKuil
Ha PUHOK i IX Kymye ummpoxe Koo iHBecTopiB.

Il ICTOPI9 KNACUYHUX IPO

Brepure akuioHepHi KoMIaHii 3amponoHyBanun
cBoi akuii Ha 6ipi mpuBaTHWUM iHBECTOpaM, 6aH-
KaM Ta iHBeCTULIHUM TpacTaM Lie Ha MOYaTKy
XVII ct. B AHrnii i l'onnanpii. Ta cipaBHi po3-
KBiT knacnuuux IPO mpunas Ha cepepuny XIX cT.,
KON 3apOAUIIOCA IPIOHAEPCTBO — 3aCHOBHULb-
Ka “IMxoMaHKa”: MacoBe i rapAyKoBe 3aCHYBaH-
HA TPOMUCIIOBUX, OYAiBenbHUX i TOpTiBenbHUX
aKLioOHepHUX TOBAPUCTB, GAHKiB, KpeAUTHUX i
CTPAX0BUX KOMITaHiMN, 10 CYITPOBOJKYBABCA Kpe-
IVUTHO €KCITAHCIE Ta LIMPOKOI0 eMicieto HiHHUX
manepiB — axuiit i o6nirauin, a Takox 6ipxoBU-
Mu ciekynaniamu. ¥ Himewunsi, Hanpuknag, pos-
KBITY I'DlOHAEPCTBA 0COOIMBO CIIPUAIA BUITIATA
®pannicto 5-MinbaApaHOI KOHTPUOYUii micns
¢dbpanko-npycbkoi BiiHKM 1870-1871 pokis. Ha
moyvarky 70-x pokis XIX CT. rpioHAepCcTBO HAGY-
710 MiXHapOAHOTO XapakTepy. BoHo po3susano-
ca B 6araTbox KpaiHax, 3okpema y CIIA i napcn-
Kiit Pocii. ¥ 1871-1873 pp. cBiTOBa eMicia UiH-
HUX mamnepis gocarna 40 Mnpa. dpaHkis.

BOI KOH'IOHKTYDW, MOXe IOBHICTIO 3aBMUpPATU.
Hampwuknap, Ha doHpoBOMy puHKY Himewyuniwu,
micna 6ymy 2000 p., MPOTArOM HACTYIHUX Maii-
)K€ ABOX pOKiB He 6yN0 MPOBEJEHO MKOLHOTO
IPO. Ta Bxe 2004 pik cTaB nepenomuum aas IPO
— Ha PUHOK BWUNWIO mOHAA 1.200 eMiTeHTiB,
KoTpi 3aranom 3anyuwnu 133 mnpg. gon.

CyuacHa inpycrpis IPO B pi3HuUX KpaiHax po3BuBa-
naca mo-pisHoMy. B anrnocaxkconcbkux — CLIA,
Benuko6puranis, KaHaza Ta iH., opieHTOBaHNX Ha
(hOHZOBUIL PUHOK, fIK Ha J)Kepeslo iHBeCTULiN, 3ail-
CHI0ETbCA 0CHOBHA YacTuHa IPO. Ha 1ji punku mpar-
HYTb BUATU W eMITeHTM 3 iHWUX KpaiH, KoTpi He
Mal0Th MOXJIWBOCTI 3aJ1y4aTu HeobXifHwnii iM Karti-
TaJl Ha HalllOHaJIbHUX PUHKaX. Kpim Toro, B aHr10-
CaKCOHCbKUX KpaiHaX BBaXKAETbCA HOPMOIO BUXIf,
Ha PUHOK Manux i cepefHix KOMIaHii. 3aranom y
IMX KpaiHax LMINAXOM eMiciit akuii diHaHCyeTbCA
10 15-20% BCix iHBECTU1Ii B OCHOBHUIA KaITiTa.

B YOMY KOMIAHIi OBUPAIOTH IPO?

InTepec kommaHin y nposenerHi IPO nmonsrae y
MOXIUBOCTI 3alygaTu TaKUM YUHOM 3HAuHi 3a
obcaramu inBecTMuii. 133 Minbapau ponapis,
KoTpi Topik 3anyumnu Tpoxu binbure 1,2 TMCAYI
KOMITaHii, — CyMa HajiTo epeKoHAUBA i, Tak 61
MOBUTYW, He MOTpebye AOLATKOBUX apIyMeHTIB.
Bopxoyac BapTo mifKpecauTy, mo edexT mMaco-
Bux IPO BUXOAUTD JANIeKO 32 PAMKU KOHKPETHUX
mipmpueMcrB-emiTexTiB. Macosi IPO cTumy-
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Y 2004 pouyi Ha puHok
IPO sutiutnu noHaod
1.200 xomnaHit, axi
3aB805KU NEPBUHHOMY
PpO3MiUeHHI0 aKyill
3QIYYUNU 302a710M
133 minbapou
donapis.

Initial Public Offering (IPO) — nepsuHHe ny6niuHe po3MiWjeHHA, KONU KOMNAHIA BUNYCKAE cBOT
axyii Ha puHok U ix Kynye wupoke Kono iHeecmopis. Yumano gaxisyis Ha2oiowywms Ha momy, Wo
IPO € dyxe BaxnuBuUM IHCMPYMEHMOM, W0 003B0NIAE€ BUXOOUMU HA PUHKU Kanimany 30xKkpema
MONOOUM KOMNAHIAM Mma 3anyyamu 3HAYHI QiHaHCOBT pecypcu.

Il 3/1ETU | NAAIHHSG

CyuacHa icropis IPO Gepe cBilt movarok 3 70-X po-
kiB XX croniTrs, micna nibepanisauii ceitosoro ¢i-
HAHCOBOTO PUHKY. 3 Toro yacy puxok IPO mepe-
XUB 371eTu i maginHa. Hailbinbir sHaYHUM CTano
WOT0 3POCTAHHSA Mifl Yac TaK 3BaHOro “6uvyayoro”
nepiony 1995-2000 pokis. ¥ pekopzrHOoMy, 1999 po-
i Ha XBUAi cTpiMKoro po3suTky IT-kommaHint Ha
cBiToBUM puHOK IPO BUitumo 6am3bko 2.000 KoM-

MaHii, ki sanyymnu npuéansxo 200 MapA. KON.

IIpore y 2001-2003 pp. Ha punky IPO Bipn6yBCs
3HayHuil cmag. Y 2003 poui yepes IPO Gyno 3a-
Jly¥eHo nuuie 50 MIpZ. fon. BifgBepTo Kamyuu,
akTuBHicTb IPO, 10 AyKe 3a1eXUTb Bif, pUHKO-
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JI010Th EKOHOMiYHE 3pPOCTAHHA KpaiHu — BOHU
CIIPUAIOTL MPUTOKY KamiTany y mepepoObHi it
HayKoBOMicTKi ranysi mpomucnosocti. Bonu Ta-
KOX € BaXIWBUM (DaKTOPOM ITOCTYIAILHOTO PO3-
BUTKY QOHZ0BOTO PUHKY, MiBULEHHA 1OTO NiK-
BifHOCTI 1 KamiTanisauii, po3MINpeHHsA CIEKTPY
iHCTPYMEHTIB QOHZOBOI'O PUHKY.

[Ty6nikaLjto NigroToBNeHO 3a CTATTElo
OnekcaHapa MNoTboMKiHa,
reHepa/ibHoro Aupektopa MockoBchKoi
MDPKOGAHKIBCbKOI BQ/IIOTHOI Gip)Ki

1 Grarrs 0. Motbomkina “IPO: Kak 310 AOMKHO 6bITb MO-pyccKn” ony6niko-
BaHa y XypHani “Mpodpinb” (Pocilickka ®epepauis) y Homepi 3a 9 TpasHs
2005 p. Ta posralioBaHa y BinbHOMY Aoctyni Ha Be6-caitti MMBE —
http://www.micex.ru/profile/bosses/.

Cmammas 0. [TomvomKiHa
po3miujeHa Ha
Beb6-caiimi MMBF —
www.micex.ru.



